BOLAGSORDNING FOR
HAVSFRUN INVESTMENT AB
Org. nr 556311-5939

§ 1 Firma

Bolagets firma dr Havsfrun Investment AB. Bolaget ar publikt (publ).
§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun.

§ 3 Verksambhet

Foremaélet for bolagets verksamhet &r att, direkt eller indirekt genom annat bolag, kdpa
och sélja aktier, andra finansiella instrument, fond- och bolagsandelar, valuta, derivat
och ovriga virdepapper, dga och forvalta fastigheter samt bedriva fond- och
kapitalforvaltning och konsultverksamhet, frimst avseende har angiven verksambhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgdr lagst 40.000.000 kronor och hogst 160.000.000 kronor.
§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 8.000.000 och hogst 32.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tre serier, serie A, serie B och serie C. Rostvirdet {for aktie av serie A
skall vara tio roster och for serie B och C en rost per aktie. Aktier av serie A far utges
till ett hogsta antal om 5.000.000 och av serie B till ett hdgsta antal om 20.000.000 och
serie C till ett hogsta antal om 15.000.000.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av
serie A, B och C, skall innehavare av aktier av serie A, B och C dga foretradesrétt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primér foretradesritt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesrétt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesritt). Om inte sdlunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsididr foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut d4ger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast
av serie A, B eller C, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A, B
eller C, dga foretradesritt att teckna nya aktier i forhdllande till det antal aktier de forut
ager.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesritt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsritten respektive foretradesritt att teckna konvertibler som om
emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebédra ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut
om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje
aktieslag 1 forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebédra nagon inskrdankning i mgjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall besté av ldgst tre och hogst atta ledamoter med hogst fyra suppleanter.
§ 8 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst samma antal revisorssuppleanter.

§ 9 Kallelse

Kallelse sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras 1 Svenska Dagbladet.

§ 10 Foéranmélan

Aktiedgare som vill deltaga 1 férhandlingarna pa bolagsstimman skall dels vara
upptagen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken
som avses 1 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen, avseende forhallandena fem
vardagar fore stimman, dels gora anmélan till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistndimnda dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore staimman. Aktiedgare dger medfora hogst tva bitrdden till bolagsstimman
endast om aktieigaren anméler antalet bitrdden pa tid och sétt som anges ovan.

§ 11 Bolagsstimma

P& arsstimma skall foljande drende behandlas:

1. Val av ordforande vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

3. Valav en eller tva protokolljusterare att jamte ordforanden justera protokollet.

4. Godkédnnande av dagordningen.
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5. Prdévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

6. Framlidggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen samt i forekommande
fall koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut

a) om faststdllande av resultatrdkningen och balansrdkningen samt i forekommande
fall koncernresultatrikningen och koncernbalansriakningen,

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamdterna och verkstillande direktoren.

8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter, samt 1
forekommande fall, antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och i1 forekommande fall revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt 1 forekommande fall
revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 12 Inlosenforbehéll
A. Gemensamma bestammelser

(i) Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet enligt § 4 ovan eller
det ldgsta antalet aktier enligt § 5 ovan, och med de vidare begransningar som foljer
nedan, kan ske genom inldsen av aktier av serie C efter beslut av bolagets styrelse.

(i1) Inldsen av aktier av serie C kan ske efter anmélan ddrom av innehavare av sadan
aktie i enlighet med punkten B. (i) nedan, forutsatt att bolagets styrelse beslutar om att
inlosen skall ske.

(iii)) Inlsen av aktier av serie C kan dven pakallas av bolagets styrelse i enlighet med
punkten C. (i) nedan.

(iv) Inlosenbeloppet per aktie av serie C skall motsvara den pa aktien belopande och
av bolaget berdknade andelen av Havsfrunkoncernens substansvérde sasom detta
angivits 1 av styrelsen godkénd kvartalsrapport respektive bokslutskommuniké for det
kvartal innehavares anmailan respektive styrelsens pakallande avser.

(v) Utbetalning av inlosenbelopp skall ske tio (10) bankdagar efter styrelsens
offentliggdrande av kvartalsrapporten respektive bokslutskommunikén for det kvartal
innehavares anmailan respektive styrelsens pakallande avser. P4 inlosenbelopp som
utbetalas enligt denna punkt A. (v) utgar ingen rinta.
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(vi) Substansvirdet enligt punkterna A. (iv) — (v) ovan samt punkten B. (iii) nedan,
skall berdknas med stdod av god redovisningssed och av bolaget tillimpade principer for
berdkning av substansvirde, varvid samma berdkningsgrund skall tillimpas vid inlésen
av aktier enligt detta inl6senforbehall som vid tidpunkten for emission av aktier av serie
C. Av bolaget tillimpad berdkningsgrund och tillampade principer i 6vrigt skall anges 1
bolagets arsredovisning och framgé av bolagets hemsida.

(vii) Inldsen av aktier av serie C enligt detta inlosenforbehall far endast ske under
forutséttning att och 1 den utstrackning som inlosen é&r tillaten enligt aktiebolagslagen
och tillstand till minskning av aktiekapitalet inte erfordras av Bolagsverket eller av
allmén domstol. Innan inlésen av aktier verkstills, skall bolagets styrelse till
reservfonden avsitta ett belopp motsvarande det belopp varmed aktiekapitalet skall
minskas.

(viii)) Innehavare av aktie av serie C dr skyldig att ta emot 16sen for aktien efter
underrittelse genom pressmeddelande om bolagets styrelses eller drsstimmans beslut
om inldsen av aktier.

(ix) Aktier som dr foremal for inldsen berattigar forutom inlésenbeloppet endast till
sadan utdelning eller annan virdedverforing som beaktats vid berdkning av det
substansvirde pa vilket inlosenbeloppet grundats enligt punkten A. (iv) ovan.

(x) Bolagets styrelse dger vidta de atgirder som erfordras for att verkstélla inldsen av
aktier enligt detta inlosenforbehall pa ett andamalsenligt och effektivt sétt.

B. Inlosen efter pakallande av aktiedgare

Vid anmélan om inldsen av innehavare av aktie av serie C giller, utéver vad som anges
i punkten A. ovan, vad som anges i denna punkt B.

(1) Anmélan om inlésen

Om innehavare av aktie av serie C onskar inlosa sadana aktier skall anmélan om detta
goras till bolagets styrelse. Aktiedgares anmilan om inlosen dr bindande och skall ske
skriftligen med anvéndande av ett av bolaget faststéllt formulér, och ange det kvartal
anmaélan avser, samt hur manga aktier som denne Onskar fa inlosta. Aktiedgares
anméilan om inldsen skall ha inkommit till bolaget senast etthundra (100) kalenderdagar
fore den kvartalsbokslutsdag anmélan om inldsen avser. Styrelsen skall dock dga ritt att
forlanga den tid under vilken aktiedgare dger anmaéla 6nskan om inlosen av aktier.
Beslut om siddan forlangning skall offentliggéras genom pressmeddelande.

(i) Styrelsens beslut om inlosen och hénskjutande till drsstimma

Bolagets styrelse kan besluta att medge eller forvagra inlosen helt eller delvis i
enlighet med aktiedgares anmélan om inldsen enligt punkten B. (i) ovan. Beslutar
styrelsen att helt eller delvis medge innehavares av aktie av serie C anmélan om inl6sen,
skall utbetalning av inldsenbelopp ske enligt vad som anges i punkten A. (v) ovan,
savitt avser medgivet belopp. Beslutar styrelsen att forvagra eller endast delvis medge
innehavare av aktie av serie C inldsen skall styrelsen, om styrelsen inte begrinsat det
antal aktier som kan bli foremal for inl6sen enligt punkten B. (iv) nedan, for de
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aktiedgare som sa har begirt, hinskjuta fragan om inldsen av de aktier for vilka inlésen
inte medgivits av styrelsen till nistkommande arsstimma for avgorande samt uppritta
erforderligt forslag till beslut jamte 6vriga handlingar, varvid innehavare av aktier av
serie C kommer att vara berittigade till det inlésenbelopp per aktie av serie C som
motsvarar den pa aktien belopande och av bolaget berdknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde sasom detta angivits i av styrelsen godkand
kvartalsrapport respektive bokslutskommuniké for det kvartal innehavares anmélan
avser.

(iii) Arsstimmans stillningstagande till inlosen samt utbetalning av inlésenbelopp

Arsstimman dger, med den begrinsning som foljer av detta inldsenforbehall, medge
eller forvigra sddan inldsen av aktier som styrelsen har begriansat med stdd av punkten
B. (i1) ovan. Inldsen skall dock alltid medges av arsstimman om dgare till minst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget rostar for att inlosen skall ske. Om &rsstimman
medger inlosen, skall styrelsen omedelbart verkstilla stimmans beslut och ombesorja
att utbetalning av inlosenbelopp sker senast den tionde bankdagen efter det att
arsstimman faststillt balansrdkningen for ifragavarande rikenskapsér. Utbetalningen
skall, med de begrénsningar som foljer av detta inlosenforbehall, for envar inlost aktie
uppga till etthundra (100) procent av den pa aktien belépande och av bolaget berdknade
andelen av Havsfrunkoncernens substansvirde enligt av styrelsen godkénd
kvartalsrapport respektive bokslutskommuniké for det kvartal innehavares anmaélan
respektive styrelsens pakallande avser.

Pé inlosenbelopp, som utgar enligt denna punkt B. (iii), skall 16pa en arlig rénta om
sex (6) procent frin den tionde bankdagen efter styrelsens offentliggdrande av
kvartalsrapporten respektive bokslutskommunikén for det kvartal innehavares anmélan
respektive styrelsens pakallande avser till dess full betalning sker.

(iv) Begrinsning av antal aktier som kan bli foremal for inlésen samt senarelaggning
av utbetalning av inl6senbelopp

Om bolagets styrelse finner att det &r nodviandigt, t.ex. med hdnsyn till bolagets eller
Havsfrunkoncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt eller med
hinsyn till kostnaden for och mgjligheten att inom erforderlig tid och pa ett ordnat sitt
avveckla av bolaget gjorda placeringar, dger styrelsen fram till dess att inldsenbeslutet
registreras besluta att det maximala antalet aktier av serie C som under ett kvartal kan
bli foremal for inldsen efter anmilan ddrom av innehavare av aktier av serie C skall
begrénsas, och/eller att tidpunkten for utbetalning av inlosenbelopp enligt punkten A.
(v) ovan skall senareldggas, varvid utbetalning skall ske sa snart styrelsen finner det
mojligt. Styrelsens beslut att begransa det antal aktier som kan bli féremal {for inlosen
och att senareldgga utbetalningen av inlosenbelopp med stod av denna punkt B. (iv), dr
slutliga och kan saledes inte hdnskjutas till arsstimman enligt punkten B. (iii) ovan.

(v) Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anmdlts till inlosen av innehavare av aktier av serie C inte
kommer att 16sas in, skall, oavsett om beslut att medge inlosen fattats av bolagets
styrelse eller arsstimman, proportionell minskning (reduktion) ske av det antal aktier
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som inldses 1 forhdllande till det antal aktier envar aktiedgare anmalt till inldsen, men
inte far inldsta. Inldsen kan dock endast ske av hela aktier.

(vi) Information till aktiedgare

Information om huruvida inlésen av aktier medges eller forvégras helt eller delvis,
hur ménga aktier som kommer att inlosas och nér utbetalning av inldsenbelopp sker,
skickas med post till de aktiedgare som avgivit anmilan om inldsen och vars adress ér
kénd for bolaget samt offentliggdrs genom pressmeddelande senast tva (2) veckor efter
det att innehavares anmélan om inldsen senast skulle ha inkommit enligt punkt A. (1)
ovan. Om bolagets styrelse beslutat om senareldggning av sista dag for avgivande av
anmélan om inldsen enligt punkten B. (i) ovan, skall styrelsen dven dga ritt att besluta
om senareldggning av ldmnande av information till aktiedgare enligt denna punkt.
Information om arsstimmans stdllningstagande till fraga rorande inlosen, om styrelsens
beslut om begrinsning av det antal aktier som kan bli féremal for inlésen samt om
styrelsen beslutat om senareldggning av utbetalning av inldsenbelopp, skall omedelbart
offentliggors genom pressmeddelande samt skickas med post till de aktiedgare som
avgivit anmilan om inldsen och vars adress ér kénd for bolaget.

C. Inlosen efter pakallande av bolagets styrelse

Vid inlosen av aktier av serie C som pakallats av bolagets styrelse giller, utéver vad
som anges 1 punkten A. ovan, vad som anges i denna punkt C.

(1) Pakallande av inlosen

Bolagets styrelse dger inom den tid som anges i punkten B. (i) ovan (dock utan
mojlighet till senareldggning av tiden for pakallande), pakalla inl6sen av ett valfritt antal
aktier av serie C, som inte redan dr foremal for inlosen efter anmélan ddrom av
innehavare av aktier av serie C.

(i) Begransning av antal aktier som kan bli foremal for inlésen samt senareldggning
av utbetalning av inlésenbelopp

§ 13 Rékenskapsar
Rékenskapsar dr kalenderér.
§ 14 Avstdmningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstaimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

Antagen pé arsstimma den 17 juni 2020



