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DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNT 2021

e Substansvirdet per aktie, justerat for dterlagd utdelning, 6kade med 3,1 % (samma period féregaende ar minskade 12,6 %)
. Substansvirdet den 30 juni 2021 uppgick till 142,6 MSEK (149,3 MSEK), motsvarande 11,78 kr per aktie (12,33 kr)

. Koncernens resultat uppgick till 4,8 MSEK (-24,1 MSEK), motsvarande 0,39 kr per aktie (-1,99 kr)

e B-aktiens totalavkastning uppgick till 27,3 % (0,8 %). Den 30 juni 2021 var B-aktiens bérskurs 24,60 kr (16,35 kr)

. Utdelning for rikenskapsaret 2020 om 1,50 kr per aktie (1,50 kr), sammanlagt 18,2 MSEK (18,2 MSEK), utbetalades den

28 april 2021

ANDRA KVARTALET 1 APRIL - 30 JUNI 2021

*  Substansvirdet per aktie, justerat for dterlagd utdelning, 6kade med 0,4 % (2,3 %)
e Koncernens resultat uppgick till 0,6 MSEK (3,8 MSEK), motsvarande 0,05 kr per aktie (0,31 kr)

. B-aktiens totalavkastning uppgick till -5,1 % (13,3 %)

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSPERIODENS UTGANG
. Substansvirdet per aktie 6kade med 0,8 % under juli manad
. Substansvirdet den 31 juli 2021 berdknas till 143,7 MSEK, motsvarande 11,87 kr per aktie

Havsfrun 1 korthet

PLACERINGSINRIKTNINGEN

Virt huvudfokus dr att sdka efter nya och storre affirsméijligheter
som kan bidra till att bolaget expanderar och lyfter [6nsamheten.
Ambitionen ir att géra nigon form av allians med en strategisk
partner som dr intressant verksamhetsmissigt och som kan
uppskattas av aktiedgarna.

Havsfrun kan i viss mén jimféras med borsnoterade s.k. SPAC-
bolag (Special Purpose Acqusition Company) vilka har hog
likviditet och hog beredskap, syftandes till att genom forviry,
sammanslagning eller annat samarbete med onoterade bolag 6ka
eget aktiedgarvirde genom att leda in dessa onoterade bolag i
bérsnoterad miljo.

BORSNOTERING

Havsfruns B-aktie dr sedan ar 1994 noterad pa Nasdaq
Stockholm. Per 30 juni 2021 uppgick eget kapital till ca 143
MSEK och antal aktiedgare uppgick till drygt 8 800 st.
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ULTIMAT MALSATTNING

Havsfruns ultimata mal ar att pa lang sikt uppnd samma
avkastning som den globala aktiemarknaden forvintas uppna
pa mycket ling sikt men med visentligen mindre virdefall och
snabbare dterhdmtning;

HISTORISK AVKASTNING 1995 - 2021

Bolagets substansvirde per aktie (justerat for dterinvesterad
utdelning) har under petioden 1 januati 1995 — 30 juni 2021 haft
en effektiv arsavkastning pa 6,0 % och bolagets B-aktie (justerat
for dterinvesterad utdelning) har haft en effektiv arsavkastning
om 12,2 % per ar. Under samma period har MSCI AC World
Index (den globala aktiemarknaden) (justerat for dterinvesterad
utdelning) haft en effektiv drsavkastning om 7,7 % per ar.

For flera avkastningsmitt och jimférelser se Havsfruns
substansvirderapport pa www.havsfrun.se.
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For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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VD-kommentar

VD-kommentar

DELARSPERIODEN 1 JANUARI - 30 JUNI 2021

Finansiella marknaden

Det forsta  halvaret priglades av  fortsatt stigande
tillgangspriser. MSCI AC World (den globala aktiemarknaden)
steg med 12 % under det forsta halvaret. Aktiemarknaden
har stigit med drygt 90 % sedan den ldgsta nivin i mars
féregiende ar och befinner sig nu kring sina historiskt hogsta
nivaer. Det laga rinteldget tillsammans med centralbankernas
stimulansatgirder har drivit tillgangspriserna. Pandemins
fortsatta fétlopp och konsekvenser pa den globala ekonomin
och de finansiella marknaderna férorsakar dock osikerhet
framover, likasi de historiskt hoéga virderingarna pa
aktiemarknaden.

Investeringsportfoljen

Investeringsportfoljen (Aktiv fondportfolj) har péaverkats
positivt av det gynnsamma klimatet pa aktiemarknaden.
Under det forsta halviret 6kade investeringsportféljen
med 21 % 1 virde, en 6verprestation med 9 procentenheter
jamfort med den globala aktiemarknaden. Vid utgiangen av
det forsta halvaret bestod investeringsportfoljen av aktier
och aktiefonder till ett virde om 46,9 mkr, motsvarande en
investeringsgrad pa 33 %.

Substansvirdet

Bolagets substansvirde, justerad for aterlagd utdelning,
6kade med 3,1 % under det forsta halvaret. Anledningen till
att substansvirdet utvecklats ligre dn investeringsportféljen
beror pa att bolaget haft en lig investeringsgrad. Vid
utgingen av det forsta halvaret uppgick substansvirdet till
142,6 mkr, varav aktier och aktiefonder uppgick till 46,9 mkr,
Avvecklingsportféljen uppgick till 5,1 mkr och likvida medel
uppgick till 91,3 mkr.

FRAMTIDSUTSIKTER

Havsfrun arbetar nu frimst med att s6ka efter nya och stoérre
affirsmojligheter som kan bidra till att bolaget expanderar
och lyfter l6nsamheten. Ambitionen 4r att géra nigon
form av allians med en strategisk partner som ir intressant
verksamhetsmissigt och som kan uppskattas av aktiedgarna.
Hur ett sadant samarbete skall se ut vet vi inte pa férhand,
eftersom det varierar med omstindigheterna.

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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Men eftersom vi, sisom ett alternativ, kan géra apportkép med
egna aktier som betalningsmedel sa dr forvirvskapaciteten
ganska hog. Det kan alltsd rent principiellt r6ra sig om bolag
miéngdubbelt Havsfruns nuvarande storlek.

Havsfrun kan i viss man jimféras med bérsnoterade s.k.
SPAC-bolag (Special Purpose Acqusition Company) vilka
har en hég likviditet och hég beredskap, syftandes till att
genom foérviry, sammanslagning eller annat samarbete med
onoterade bolag 6ka eget aktiedgarvirde genom att leda in
dessa onoterade bolag i en bérsnoterad miljo.

Vara s6kningar efter bolag gbrs brett 6ver flera olika sektorer
och branscher. Vi letar efter ritt partner. Nagra kandidater
finns inom fastigheter, andra inom finans eller teknik, men
dven flera inom andra intressanta omraden.

Vi ser ett intresse frin onoterade bolag som séker sig till
bérsen for att bland annat fi gynnsamma virderingar, men
ocksa for tillgang till billigare kapitalmarknad och likvida
aktier for existerande aktiedgare, likvil som for att erhélla en
likvid apportvaluta vid eventuell expansion genom uppkép. Vi
ir 6ppna for nya foérslag och férutsittningslosa diskussioner.
Att komma i mél tar dock sin tid med affirsférhandlingar
och allt som skall stimma. Det giller nu att silla fram de ritta
bolagen dir 1+1 kan bli 3. Arbetet fortgar kontinuerligt.

I avvaktan pa strukturella engagemang kommer placeringarna
tills vidare att inriktas pd frimst kortsiktiga likvida placeringar
for att uppritthélla den finansiella handlingsfriheten.

Jonas Israelsson
VD



Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021

Delarsrapport 1 januari—30 juni 2021

SUBSTANSVARDET

Substansvirdet per aktie, justerat for aterlagd utdelning,
6kade med 3,1 % under perioden 1 januari — 30 juni 2021
(samma period féregiaende ar minskade 12,6 %). Den 30 juni
2021 beraknas det totala substansvirdet till 142,6 MSEK
(149,3 MSEK) motsvarande 11,78 kr per aktie (12,33 kr
per aktie). Substansvirdet per aktie, justerat for aterlagd
utdelning, 6kade under det andra kvartalet med 0,4 % (2,3
%). Utdelning for rikenskapsaret 2021 om 1,50 kr per aktie,
sammanlagt 18,2 MSEK, utbetalades den 28 april 2021.

INVESTERINGSPORTFOLJEN

Avkastning

Aktiv fondportfolj” okade med 20,9 % under perioden
1 januari — 30 juni 2021. Under samma period 6kade
MSCI AC World Index (den globala aktiemarknaden)
med 12,2 % och HFRI Fund of Funds Index (den globala
hedgefondmarknaden) 6kade med 4,6 %. Aktiv fondportfolj
6kade med 6,0 under under perioden 1 april - 30 juni 2021.
Under samma period 6kade MSCI AC World Index med 7,4
% och HFRI Fund of Funds Index med 2,6 %.

Storlek

Den 30 juni 2021 uppgick Aktiv fondportfélj till ett virde om
46,9 MSEK (53,1 MSEK), motsvarande 32,9 % (35,6 %) av
substansvirdet. Placeringar i aktier och aktiefonder uppgick
till 46,9 MSEK och placeringar i hedgefonder uppgick till 0,05
MSEK. Den 30 juni 2021 uppgick Avvecklingsportfoljen?
till ett virde om 5,1 MSEK (6,5 MSEK), motsvarande 3,6
% (4,3 %) av substansvirdet. Av det sammanlagda virdet av
den totala investeringsportféljen var 20,9 MSEK bekriftade
virden, 25,9 MSEK var av fondbolagen beriknade virden
och 5,2 MSEK var av bolaget berdknade virden.

B-AKTIEN

B-aktiens totalavkastning under perioden 1 januari - 30 juni
2021 uppgick till 27,3 % (-0,8 %). B-aktiens totalavkastning
under det andra kvartalet uppgick till -5,1 % (13,0 %). Den 30
juni 2021 var borskursen pa Havsfruns B-aktie 24,60 kr (16,35
kr). B-aktien virderades pa balansdagen med en premie om
108,8 % (premie 32,6 %) i férhallande till substansvirdet.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat under perioden 1 januari - 30 juni 2021
uppgick till 4,8 MSEK (-24,1 MSEK) motsvarande 0,39 kr per
aktie (-1,99 kr per aktie). Koncernens resultat under perioden
1 april - 30 juni 2021 uppgick till 0,6 MSEK (3,8 MSEK)
motsvarande 0,05 kr per aktie (0,31 kr per aktie).

VALUTAEXPONERING

Vid utgingen av andra kvartalet uppgick placeringar,
likvida medel och fordringar i utlindsk valuta till ett virde
om 35,9 MSEK varav 5,7 MSEK var neutraliserade genom
valutaterminer.

FINANSIELL STALLNING

Den 30 juni 2021 uppgick likvida medel (kassa och bank) i
koncernen till 91,3 MSEK (69,5 MSEK) och soliditeten var
99,1 % (98,5 %). Koncernen hade en balansomslutning per 30
juni 2021 om 144,0 MSEK (151,6 MSEK), varav eget kapital
uppgick till 142,6 MSEK (149,3 MSEK). Under det forsta
halvéret gjordes inga investeringar i maskiner och inventarier.

RISKBESKRIVNING

Bolagets visentliga risker beskrivs i arsredovisningen 2020
pa sidorna 38-41. Inga visentliga forindringar har uppstatt
direfter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utover de transaktioner i form av ersdttningar och l6ner till
styrelsen och ledande befattningshavare har inga transaktioner
med ndrstdende skett.

EFFEKTER AV COVID-19 PANDEMIN

Pandemins direkta paverkan pa bolagets reguljira verksamhet
ar liag. Det 16pande arbetet med att utvirdera nya placeringar
och samarbeten, foridla befintlig portfdlj och hantera
bolagets administration bedrivs som tidigare. Bolaget har en
stark finansiell stillning.

b Avkastning pa bolagets placeringar i SEK fore bolagets omkostnader, exklusive resultatet fran valutakurspaverkan pa bolagets placeringar.
2 For information om bolagets Avvecklingsportfélj se under rubriken Virderingsteknik pa sid 10.
For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Substansvirdet per aktie 6kade med 0,8 % under juli manad.
Den 31 juli 2021 berdknas det totalta substansvirdet till 143,7
MSEK motsvarande 11,87 per aktie. Bolagets substanrapport
finns pa bolagets hemsida www.havsfrun.se.

UTDELNINGSPOLICY OCH PROGNOS

Styrelsens policy dr att framéver forsoka halla en rimligt
jamn och stabil utdelning som langsiktigt och genomsnittligt
foéljer substansutvecklingen. Havsfrun limnar inte ndgon
resultatprognos fér 2021, men har som mal att limna
utdelning i enlighet med utdelningspolicyn.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN AR 2021
e Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2021: 27 oktober
* Substansvirderapport offentliggdrs manadsvis

INFORMATIONSKANALER

All information som publicerats av Havsfrun finns pa www.
havsfrun.se. Fér att l6pande erhilla bolagets finansiella
erbjuder
bolaget en prenumerationstjinst som finns tillginglig pa

rapporter och pressmeddelanden via e-post
bolagets hemsida eller genom att kontakta bolaget. Tryckta
arsredovisningar och delarsrapporter distribueras per post
till de som begir det. Enstaka bestillningar kan gbras pa

bolagets hemsida eller genom att kontakta bolaget.

KONTAKTPERSONER
Claes Werkell, styrelseordférande, telefon: 08-506 777 00
Jonas Israelsson, VD, telefon: 08-506 777 00

KONTAKTUPPGIFTER

Havsfrun Investment AB, Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm
Telefon: 08-506 777 00, E-post: info@havsfrun.se
Hemsida: www.havsfrun.se

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av koncernens verksamhet,

stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen stir infor.

Stockholm den 19 augusti 2021

HAVSFRUN INVESTMENT AB

Claes Werkell
Orforande

Christian Luthman
ILedamot

Hakan Gartell
Ledamot

ohn CF Tengber:
gberg
TLedamot

Jonas Israelsson

VD

Informationen dr sidan som Havsfrun Investment AB dr skyldig att offentligg6ra enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades f6r offentliggérande den 19 augusti 2021 klockan 16.30 (CET).
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Fem ér i sammandrag

Fem ar 1 sammandrag

KONCERNEN 2021 2020 2020 2019 2018 2017

1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Totalt substansvirde, KSEK 142 599 149 274 155 992 191 520 205 714 240 631
Substansvirde per aktie, kr 11,78 12,33 12,89 15,82 16,99 19,88
Utdelning per aktie, kr 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
Total utdelning, KSEK 18 159 18159 18 159 18 159 18 159 18 159
Substanvirdets utveckling per aktie, %o* 3,1 % -12,6 % 9,1 % 1,9 % -7,0 % -0,5 %
Borsvirde, KSEK 297 806 197 932 248 172 214 275 205 196 232 434
Borskurs vid periodens slut (B-aktien), kr 24,60 16,35 20,50 17,70 16,95 19,20
Periodens hogsta kurs (B-aktien), kr 36,50 20,80 21,20 19,90 19,95 21,60
Periodens ligsta kurs (B-aktien), kr 21,05 14,50 14,50 16,30 16,45 18,50
Totalavkastning (B-aktien), %o 273 % 0,8 % 24,3 % 13,3 % -3,9 % 4,5 %
Direktavkastning, % 6,1 % 9,2% 7,3 % 8,5 % 8,8 % 7,8 %
Substansrabatt (+), premium (-), % -108,8 % -32,6 % -59,1 % -11,9 % 0,3 % 3,4 %
Omsatt antal B-aktier, st 3278 243 1371 939 2591 089 982 655 1018 287 1182 049
Omsittningshastighet, % 27,1 % 11,3 % 21,4 % 8,1 % 8,4 % 9,8 %
Antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940
Genomsnittligt antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940
Aktiekapital, KSEK 60 530 60 530 60 530 60 530 60 530 60 530
Antal aktiedgare, st 8 822 3282 5322 2594 2410 2 280
Periodens resultat, KSEK 4766 -24 087 -17 369 3965 -16 758 -1 322
Resultat per aktie, kr 0,39 -1,99 -1,43 0,33 -1,38 -0,11
Soliditet, % 99,1 % 98,5 % 99,2 % 98,6 % 98,7 % 98,4 %

*Inklusive aterlagd utdelning

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.

Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Havsfruns koncernredovisning for perioden 1 januari - 30

De finansiella rapporterna fér moderbolaget Havsfrun

juni 2021 har, liksom arsbokslutet fér 2020, upprittats i Investment AB  har upprittats 1  enlighet med
enlighet med International Financial Reporting Standards  arsredovisningslagen —samt rekommendationen =~ RIFFR2
(IFRS), siadana de antagits av EU. Redovisning  f6r juridiska personer och uttalanden

Denna delarsrapport fér koncernen har upprittats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen.

utgivna av Radet for finansiell rapportering. Tillimpade
redovisningsprinciper och berikningsgrunder ir oférindrade
frin dem som tillimpades vid upprittandet av ars- och
koncernredovisning for rikenskapsaret 2020.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning koncernen

KSEK 2021 2020 2021 2020 2020
1/4-30/6 1/4-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6 1/1-31/12
Virdeforindringar virdepapper 2057 5874 7 883 -19969 -9 656
Nedskrivning/reverseting av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen 127 -9 190 -3 326
Administrationsomkostnader och avskrivningar -1 588 -2.050 -3 318 -4 034 -7 895
Rérelseresultat 596 3815 4755 -24 006 -17 225
Rinteintakter - - - 10
Rintekostnader - -40 11 -81 -154
Finansnetto - -40 11 -81 -144
Resultat fore skatt 596 3776 4766 -24 087 -17 369
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat 596 3776 4766 -24 087 -17 369
Resultat per aktie fore och efter utspidning, kr 0,05 0,31 0,39 -1,99 -1,43
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105940 12105940 12105 940
Rapport over totalresultatet koncernen
2021 2020 2021 2020 2020
KSEK 1/4-30/6 1/4-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6 1/1-31/12
Periodens resultat 596 3776 4766 -24 087 -17 369
Opvrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultet 596 3776 4766 -24 087 -17 369
Periodens totalresultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare 596 3776 4766 -24 087 -17 369
Kwvartalsdata koncernen
2021 2020
KSEK 1I I 1111 111 1I 1
Virdeférindringar virdepapper* 2183 5889 6001 4 581 5865 -25 837
Resultat fore skatt 596 4170 4000 2719 3776 -27 863
Periodens resultat 596 4170 4000 2719 3776 -27 863
Resultat per aktie, kr 0,05 0,34 0,33 0,22 0,31 -2,30

*Inklusive nedskrivning/reversering av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen

8 Deldrsrapport Q2 2021



Finansiella rapporter

Rapport over finansiell stallning koncernen

KSEK 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Nyttjanderitt - 718 -
Inventarier 39 50 45
Summa anliggningstillgangar 39 768 45
Omsittningstillgangar

OVtig;{ kortfristiga fordringar 6 20 351 1805
Skattefordringar 183 244 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 362 301 196
Valutaterminer - 803 566
Finansiella placeringar* 52019 59 611 47 881
Kassa och bank 91 305 69 513 106 704
Summa omsittningstillgangar 143 875 150 823 157 255
SUMMA TILLGANGAR 143 914 151 592 157 299
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 60 530 60 530 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 16 150 16 150
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 65 920 72 595 79 313
Eget kapital 142 599 149 274 155 992
Kortfristiga skulder

Leasingskuld - 321 -
Valutaterminer 168 271 -
Leverantorsskulder 47 613 152
()vriga skulder 207 163 206
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 894 949 949
Summa kortfristiga skulder 1315 2317 1307
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 914 151 592 157 299

* Av de finansiella placeringarnas virde per den 30 juni 2021 har bolaget bedémt att 5,1 MSEK f6rvintas bli realiserade efter mer dn 12 méanader
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Finansiella rapporter

Rapport over forandring 1 eget kapital koncernen

Balanserade

. vinstmedel

Ovrigt tillskjutet inkl. periodens
KSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende eget kapital 1/1 2021 60 530 16 150 79 313 155 992
Periodens resultat - - 4766 4766
Periodens totalresultat - - 4766 4766
Utdelning - - -18 159 -18 159
Utgdende eget kapital 30/6 2021 60 530 16 150 65 920 142 599
Ingaende eget kapital 1/1 2020 60 530 16 150 114 841 191 520
Periodens resultat - - -24 087 -24 087
Periodens totalresultat - - -24 087 -24 087
Utdelning - - -18 159 -18 159
Utgiende eget kapital 30/6 2020 60 530 16 150 72 595 149 274

Varderingsteknik
30/6 2021 30/6 2020

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella placeringar* 46,9 5.1 - 53,1 6,5 -
Ovriga kortfristiga fordringar* 0,0 - - 20,4 - -
Valutaterminer -0,2 - - 0,5 - -
Summa 46,7 5,1 - 74,0 6,5 -

*Av de finansiella placeringarnas virde per 30 juni 2021 har bolaget bedémt att 5,1 MSEK férvintas bli realiserade efter mer 4n 12 méanader. Aktiv fondportfolj
placeras i Niva 1 och Avvecklingsportfolien® placeras i Niva 2. **Fordringar p avyttrade finansiella placeringar

Niva 1

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgingar eller  indatan, da fonderna historiskt har justerat ned prognoserna avseende att

skulder. Dess priser grundas pa indata frin fonderna i investeringsportféljen
och dess reviderade virden, dvs indata som ar observerbara.

Niva 2

Andra indata 4n noterade priser som ingir i Niva 1 som dr observerbara for
tillgangen eller skulden antingen direkt (det vill siga som priser) eller indirekt
(det vill siga hirledda fran priser). Dock har tillgingar i virderingsniva 2,
“fonder med anstringd likviditetsrisk ddr prognostiserade utbetalningar

honorera utbetalningarna. Grunden har varit en forsiktic bedémning av
observerbara indata for virderingsnivd 2, di fonderna ej kunnat honotera
dessa indata vid senare tillfallen. For ytterligare redogérelse om fonder under
avveckling se fotnot 3 nedan.

Niva 3
Indata for tillgingen eller skulden som inte bygger pd observerbara
marknadsdata (inte observerbara indata).

utforts”, en forsiktigare bedémning skett av virdena, utifrin erfarenheter av
historiska prognoser. Havsfrun gér darfor individuella bedémningar pa dessa
illikvida poster och redovisar dessa till ett ligre virde dn den observerade

3 Fonder under avveckling (Avvecklingsportf6ljen) dr de fonder till vilka Havsfrun anmilt krav pa uttride frimst under ar 2008 men trots stipulerad anmilan och ritt till uttride
har dessa fonder dnnu inte haft tillrickligt god likviditet for att I6sa ut Havsfrun. Innehaven i dessa fonder dr illikvida och uttriden kan bara effektueras successivt i takt med att
underliggande tillgingar likvideras. Havsfrun erhiller manadsvis bekriftade eller beriknade virden frin samtliga fonder i Avvecklingsportfoljen enligt fér fonderna foreskrivna
regelverk, dvs. US GAAP eller IFRS. Havsfrun uppskattar forvintat virde ifall sidant ej inkommit vid rapporttillfille. Silunda virderad skulle Avvecklingsportféljens virde
pet den 30 juni 2021 vara 5,4 MSEK. Av Avvecklingsportféljens virde var vid utgingen av andra kvartalet 2021 5,4 MSEK av bolaget bolaget beriknade virden. Havsfrun
har emellertid ocksa en sjilvstindig bedomningsplikt enligt foreskrifterna i IFRS-reglerna, och har i dagens osikra marknadslige dirvid sjilvstindigt bedémt det samlade
marknadsvirdet pa Avvecklingsportféljen till 5,1 MSEK (motsvarande 3,6 % av det totala substansvirdet) per den 30 juni 2021. Detta bedomda marknadsvirde baseras
pé en nedskrivning av Avvecklingsportfoljens framtida virde diskonterat till en nusumma. Nedskrivningen motsvarar en av Havsfrun uppskattad framtida drlig avkastning
om for nirvarande -3,4 % fram till respektive fonds forvintade utbetalningstillfille. Denna procentsats utgor Avvecklingsportféljens historiska (negativa) avkastning sedan
2008. Det forvintade framtida virdet diskonteras direfter med en diskonteringsrinta motsvarande rintan for svenska statsobligationer med likadan 16ptid med ett paslag om
2 procentenheter. Detta innebir en nedskrivning om 0,3 MSEK per den 30 juni 2021, vilken dr bokférd under finansiella placeringar. Resultatpiverkande del for perioden
1 januari - 30 juni 2021 om 0,2 KSEK ir bokford under resultat frin forvaltningsverksamheten. For de fall rintan pd svenska statsobligationer stiger med 2 procentenheter
frin nuvarande nivd 6kar nedskrivningen av Avvecklingsportféljen med 0,3 MSEK, motsvarande 0,0 % av bolagets totala substansvirde. For de fall fondernas forvintade
utbetalningstillfillen skjuts fram med ytterligare 12 méanader 6kar nedskrivningen av Avvecklingsportfoljen med 0,3 MSEK, motsvarande 0,0 % av bolagets totala substansvirde.
Bolaget uppskattar att inga aterbetalningar frin fonderna i Avvecklingsportfolj kommer att ske under ar 2021. Under det forsta halvaret 2021 har inga aterbetalningar frin
fonderna i Avvecklingsportféljen skett.
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver kassaflode koncernen

KSEK 2021 2020 2021 2020 2020
1/4-30/6  1/4-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6 1/1-31/12
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 596 3815 4755 -24 006 -17 225
Justering for poster som inte ingir i kassafldet
Okning (-)/minskning (+) av valutaterminer (tillgangar) 24 -803 566 1770 2007
Okning (+)/minskning (-) av valutaterminer (skulder) 168 -4 057 168 271 -
(")kning (-)/minskning (+) av virdeforindringar kortfristiga placeringar -1 091 19 820 -2 780 35554 36 019
Avskrivningar materiella anliggningstillgdngar 3 3 6 6 1
Avskrivningar nyttjanderitter - 359 - 718 1436
-301 19137 2714 14313 22248
Erhillna rintor - - - - 10
Erlagda rintor - -40 1 -81 -154
Betald skatt -44 -59 -81 -8 133
-44 -99 -69 -89 -11
Kassafléde frin den 16pande verksamheten
fore férindringar i rérelsekapitalet -345 19 036 2 645 14 218 22 226
Forindringar i rérelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 2013 -5 306 1633 -4126 14 963
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar -1 422 38 903 -1 358 54 557 65 822
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -126 88 -160 216 -202
466 33 685 115 50 647 80 582
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 120 52721 2760 64 865 102 808
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anliggningstillgangar - - - -56 -56
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -56 -56
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av leasingskuld - -376 - =750 -1 508
Utbetald utdelning -18 159 -18 159 -18 159 -18 159 -18 159
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18 159 -18 535 -18 159 -18 909 -19 667
Periodens kassafléde -18 039 34189 -15 399 45 905 83 096
Likvida medel vid periodens bérjan 109 344 35324 106 704 23 608 23 608
Likvida medel vid periodens slut 91 305 69 513 91 305 69 513 106 704
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Finansiella rapporter

Resultatraikning moderbolaget

KSEK 2021 2020 2021 2020 2020
1/4-30/6 1/4-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6 1/1-31/12

Virdeférindringar virdepapper 2 057 5874 7 883 -19 969 -9 656
Nedskrivning/reverseting av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen 127 9 190 -3 326
Administrationsomkostnader och avskrivningar -1 588 -2072 -3 318 -4 078 -7 983
Roérelseresultat 596 3793 4755 -24 051 -17 313
Rinteintikter - - - 10
Rintekostnader - -34 11 -69 -138
Finansnetto - -34 11 -69 -128
Resultat fore skatt 596 3759 4766 -24 119 -17 441
Skatt pa petiodens resultat - - - - -
Periodens resultat 596 3759 4766 -24 119 -17 441
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 0,05 0,31 0,39 -1,99 -1,43
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940

Rapport over totalresultatet moderbolaget

2021 2020 2021 2020 2020

KSEK 1/4-30/6 1/4-30/6  1/1-30/6  1/1-30/6 1/1-31/12
Periodens resultat 596 3759 4766 -24 119 -17 441
Opvrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultet 596 3759 4766 -24119 -17 441
Periodens totalresultat hinfoérligt till moderbolagets aktiedgare 596 3759 4766 -24 119 -17 441
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver finansiell stillning moderbolaget

KSEK 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 645 14 645 14 645
Inventarier 39 50 45
Summa anliggningstillgangar 14 684 14 695 14 689
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 6 20 351 1805
Skattefordringar 183 244 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 362 738 196
Valutaterminer - 803 566
Finansiella placeringar* 52019 59 611 47 881
Kassa och bank 91 303 69 511 106 702
Summa omsittningstillgangar 143 873 151 258 157 253
SUMMA TILLGANGAR 158 557 165 953 171 942
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital kapital

Aktiekapital 60 530 60 530 60 530
Reservfond 33 068 33 068 33068
Summa bundet eget kapital 93 597 93 597 93 597
Fritt eget kapital

Overkursfond 4968 4968 4968
Balanserade vinstmedel 39 268 74 868 74 868
Periodens resultat 47 66 24119 -17 441
Summa fritt eget kapital 49 002 55717 62 395
Summa eget kapital 142 599 149 314 155 992
Kortfristiga skulder

Valutaterminer 168 271 -
Leverantorsskulder 47 613 152
Skulder till koncernféretag 14 643 14 643 14 643
Ovriga skulder 207 163 206
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 894 949 949
Summa kortfristiga skulder 15 958 16 640 15 950
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 158 557 165 953 171 942

* Av de finansiella placeringarnas virde per den 30 juni 2021 har bolaget bedémt att 5,1 MSEK f6rvintas bli realiserade efter mer 4n 12 méanader
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Revisorsrapport

Revisorsrapport

Revisorsrapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation (delarsrapport) upprittad i enlighet med

IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
TILL STYRELSEN I HAVSFRUN INVESTMENT AB

Revisorsrapport 6ver Gversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS
34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delirsrapport) for
Havsfrun Investment AB (org. nr. 556311-5939) per 30
juni 2021 och den tremanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fOr att uppritta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen. Vart ansvar dr
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfért vir 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr
av att gbra forfragningar, i forsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed 1 Gvrigt har.
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De granskningsitgirder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning g6r det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 19 augusti 2021

BDO Milardalen AB

Carl-Johan Kjellman
Auktoriserad revisor
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